
主な投資対象である「Global X Hang Seng TECH Covered Call Active 
ETF」の基準価額の値動きには、以下のような特徴があります。
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＜原資産との相違＞

＜留意すべき投資スタイル＞

＜原資産との利益・損失の違い＞
原資産と⽐較して、利益が限定され、損失はコール・オプション売却によるプレミアム分だ
け軽減されます。

短期的に上昇相場を予想する場合の投資は留意が必要
原資産がコール・オプションの権利⾏使価格以上に上昇する場合は、次のコール・オプショ
ンを売り建てるまでの間、収益が限定的になります。そのため、短期的に上昇相場を予想す
る場合の投資は留意が必要となります。

原資産がコール・オプションの権利⾏使価格を下回る⽔準で推移する場合、コール・オプ
ションの権利⾏使は加味されないため、原資産に⽐べてコール・オプションのプレミアム相
当分だけ変動が底上げされますが、カバードコール指標と原資産の動きは、概ね同じような
動きとなります。
他⽅で、原資産がコール・オプションの権利⾏使価格を上回る⽔準で推移する場合、コー
ル・オプションの権利⾏使が加味されるため、原資産とカバードコール指標の連動性は低く
なり、カバードコール指標は、ほぼ権利⾏使価格の⽔準に留まります。

＜当該戦略の特性＞
原資産がコール・オプションの権利⾏使価格より低い⽔準で推移する場合
コール・オプションのプレミアム分だけ底上げされるため、原資産よりも概ね⾼い⽔準で推
移します。ただし、⽇々の変動率は、原資産と概ね同じ動きとなります。
原資産がコール・オプションの権利⾏使価格より低い⽔準で推移する場合、通常コール・オ
プションの買⽅は権利放棄をするため、カバードコール指標は、コール・オプションのプレ
ミアム相当分程度、概ね原資産よりも⾼い⽔準で推移します。⽇々の変動率は、原資産と概
ね同じ動きとなります。

原資産がコール・オプションの権利⾏使価格より⾼い⽔準で推移する場合
コール・オプションの権利⾏使により、原資産の価格ほど上昇しなくなります。
原資産がコール・オプションの権利⾏使価格より⾼い⽔準で推移する場合、通常コール・オ
プションの買⽅は権利⾏使をするため、カバードコール指標は、組み合わせた原資産の値上
がり分は享受できず、結果、原資産の価格が上昇しても、カバードコール指標はコール・オ
プションのプレミアム相当分程度を加えた⽔準よりも上昇しません。
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株式の配当⾦

オプション
プレミアム

値下がり損

値上がり益

権利⾏使価格以上の
値上がり益は全て享
受できません。

カバードコール戦略の効果（損益）のイメージ

※上記はイメージであり、実際の株価、配当⾦、オプションプレミアムとは異なります。また、投資成果を⽰
唆または保証するものではありません。
※上記はファンドが保有する株式の評価額の100％程度にかかるコール・オプションを売却した場合の１つの権
利⾏使期間における損益を表したものであり、当ファンド全体の損益を表したものではありません。
※上記は株式の配当⾦の⽀払いおよびオプションプレミアムの獲得があったことを前提として損益を表したも
のです。
※当ファンドにおいて、株式カバードコール戦略の損益は毎営業⽇に時価評価され、基準価額に反映されます。
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＜投資リスク＞
●当ファンドは、値動きのある有価証券等に投資しますので、基準価額は変動します。したがって、
投資元本が保証されているものではなく、これを割込むことがあります。信託財産に⽣じた利益およ
び損失は、すべて投資者に帰属します。投資信託は預貯⾦とは異なります。基準価額の主な変動要因
は、以下のとおりです。
「株価の変動（価格変動リスク・信⽤リスク）」、「為替リスク」、「カントリー・リスク」、「カ
バードコール戦略の利⽤に伴うリスク」、「その他」
※基準価額の動きが指数と完全に⼀致するものではありません。
※基準価額の変動要因は、上記に限定されるものではありません。
※くわしくは「投資信託説明書（交付⽬論⾒書）」の「投資リスク」をご覧ください。
なお、「投資信託説明書（交付⽬論⾒書）」につきましては、Global X Japan 株式会社のホーム
ページでご覧いただけます。
https://globalxetfs.co.jp/index.html
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●指数の著作権等について
Hang Seng TECH Index（以下「本指数」）は、Hang Seng Data Services Limitedからのライセンスに基づ
き、Hang Seng Indexes Company Limitedによって公表・算出されています。Hang Seng TECH Indexの名
称および商標は、Hang Seng Data Services Limitedに帰属します。Hang Seng Indexes Company Limited
およびHang Seng Data Services Limitedは、Global X Japan株式会社がグローバルＸ チャイナテック・カ
バード・コール ETF（以下「本商品」）に関連して本指数を使⽤および参照することに合意していますが、
Hang Seng Indexes Company LimitedおよびHang Seng Data Services Limitedは、いかなる証券会
社、本商品の保有者、またはその他の者に対しても、(i) 本指数およびその算出、またはこれに関連するいかな
る情報の正確性または完全性、(ii) 本指数またはその構成要素もしくはデータのいかなる⽬的への適合性または
妥当性、(iii) 本指数またはその構成要素もしくはデータのいかなる⽬的での利⽤から得られる結果、について
保証または表明を⾏うものではなく、いかなる種類の保証または表明も⾏わず、また暗⽰されることもありませ
ん。
本指数の計算および算出の⼿法や基準、関連する数式、構成銘柄や要素等は、Hang Seng Indexes Company 
Limitedによって予告なく変更または修正される場合があります。
適⽤法令で許容される範囲において、Hang Seng Indexes Company LimitedおよびHang Seng Data 
Services Limitedは、(i) Global X Japan株式会社が本商品に関連して本指数を使⽤または参照したこと、
(ii) 本指数の計算におけるHang Seng Indexes Company Limitedによる不正確さ、遺漏、誤り、(iii) 本
指数の計算に関連して他者から提供された情報の不正確さ、遺漏、誤り、不完全性、(iv) 上記に起因して本商
品の証券会社、保有者またはその他本商品を取り扱う者が直接的または間接的に被った経済的その他の損失、に
関して⼀切の責任や義務を負いません。また、Hang Seng Indexes Company Limitedおよび/または
Hang Seng Data Services Limitedに対して、本商品に関連して、いかなる証券会社、保有者またはその他
の取扱者が訴訟、請求その他法的⼿続きを⾏うことはできません。
したがって、いかなる証券会社、保有者またはその他本商品を取り扱う者も、本免責事項を⼗分に理解したうえ
で本商品を取り扱うものであり、Hang Seng Indexes Company LimitedおよびHang Seng Data Services 
Limitedに⼀切依拠することはできません。なお、本免責事項は、いかなる証券会社、保有者またはその他の者
とHang Seng Indexes Company Limitedおよび/またはHang Seng Data Services Limitedとの間に契約上ま
たは準契約上の関係を創設するものではなく、そのように解釈されてはなりません。

●当資料のお取扱いにおけるご注意
当資料は、Global X Japan株式会社が作成した情報提供資料です。ETFを⾦融商品取引所で売買される場合に
は、委託会社作成の投資信託説明書（交付⽬論⾒書）は交付されません。売買をお申込みになる証券会社に、当
該取引の内容についてご確認ください。⾦融商品取引所における取引価格と基準価額は異なります。⾦融商品取
引所における価格情報等については、売買をお申込みになる証券会社にお問い合わせになるか、ETFが上場する
⾦融商品取引所のウェブサイト等をご覧ください。株式または⾦銭の拠出により当ファンドの取得（応募、追加
設定）をご希望の場合には投資信託説明書（交付⽬論⾒書）を販売会社（指定参加者）よりお渡しいたしますの
で、必ず内容をご確認ください。
当ETFは、値動きのある有価証券等に投資しますので、取引価格、基準価額は⼤きく変動します。したがって、
投資元本が保証されているものではありません。信託財産に⽣じた利益および損失は、すべて投資者に帰属しま
す。投資信託は預貯⾦とは異なります。
投資信託は、預⾦や保険契約とは異なり、預⾦保険・保険契約者保護機構の保護の対象ではありません。
当資料は、各種の信頼できると考えられる情報源から作成しておりますが、その正確性・完全性が保証されてい
るものではありません。記載されている内容、数値、図表、意⾒等は当資料作成時点のものであり、今後予告な
く変更されることがあります。また、当資料中における運⽤実績等は参考とする⽬的で過去の実績および結果を
⽰したものであり、将来の成果を⽰唆・保証するものではありません。また、税⾦、⼿数料等を考慮していませ
んので、投資者のみなさまの実質的な投資成果を⽰すものではありません。また、当資料の内容についての著作
権は、当社その他当該情報の提供元に帰属しています。また、当資料で掲載した画像等はイメージです。
分配⾦額は、収益分配⽅針に基づいて委託会社が決定します。あらかじめ⼀定の額の分配をお約束するものでは
ありません。分配⾦が⽀払われない場合もあります。
当資料でご紹介した企業はあくまでも参考のために掲載したものであり、個別企業の推奨を⽬的とするものでは
ありません。また、ETFに組⼊れることを⽰唆・保証するものではありません。


