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本書の記載事項の説明 

 

1. ファンドの仕組み 

 

「ファンドのパフォーマンスに関する経営陣による考察（未監査）」を参照。 

 

2. 計算期間中における資産の運用の経過 

 

「ファンドのパフォーマンスに関する経営陣による考察（未監査）」および「財務ハイライト」等を

参照。なお、2022 年 11 月 30 日終了の計算期間中の本ファンドのシェア 1 口当たりの純資産価額は以

下のとおりであり、また当該計算期間中に支払われた配当の総額はシェア 1 口当たり 1.295575 ドル

（181 円）であった。 
 

通貨 
2021 年

12 月 30
日 

2022 年

1 月 31
日 

2022 年

2 月 28
日 

2022 年

3 月 31
日 

2022 年

4 月 29
日 

2022 年

5 月 31
日 

2022 年

6 月 30
日 

2022 年

7 月 29
日 

2022 年

8 月 31
日 

2022 年

9 月 30
日 

2022 年

10 月 28
日 

2022 年

11 月 30
日 

ドル  25.70   25.10   24.02   23.79   22.56   22.61   21.18   21.79   21.48   20.07   20.09   21.41  

円  3,583   3,500   3,349   3,317   3,146   3,153   2,953   3,038   2,995   2,798   2,801   2,985  

 

3. 運用状況の推移 

 

「ファンドのパフォーマンスに関する経営陣による考察（未監査）」および「財務ハイライト」等を

参照。 

 

4. ファンドの経理状況 

 

「貸借対照表」、「損益計算書」、「純資産変動計算書」、「財務ハイライト」および「財務諸表に

対する注記」等を参照。 

 

5. 信託報酬その他の手数料等 

 

「損益計算書」および「財務諸表に対する注記」等を参照。 

 

6. 計算期間の末日における純資産額計算書 

 

「貸借対照表」および「純資産変動計算書」等を参照。 
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7. 投資の対象とする有価証券等の主な銘柄 

 
「ファンドのパフォーマンスに関する経営陣による考察（未監査）」および「投資一覧」等を参照。 
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ファンドのパフォーマンスに関する経営陣による考察（未監査） 

 
グローバルＸ 新興国債券 ETF 

 
グローバルＸ 新興国債券 ETF（以下「本ファンド」という。）は、新興市場国の債券に投資すること

により収益および資本増価の両方による高水準のトータル・リターンの獲得を目指す、ミライ・ア

セット・グローバル・インベストメンツ（ユーエスエー）エルエルシー（Mirae Asset Global Investments

（USA）LLC）（以下「本サブ・アドバイザー」）をサブ・アドバイザーとする、積極運用型のファン

ドである。本ファンドは、主として、米ドル建ての新興国債券に投資するが、該当する現地通貨建て

の新興国債券にも投資することができる。これには、新興市場国のソブリン、準ソブリンおよび企業

体によって発行される固定金利および変動金利の債券が含まれる。 

 
本ファンドは、JP モルガン EMBI グローバル・コア・イデックス（JPMorgan EMBI Global Core Index）

（以下「ベンチマーク指数」という。）をそのパフォーマンス指標として使用する。ベンチマーク指

数は、新興国の積極運用型の債券商品のトータル・リターンに連動する、広範的かつ分散型の米ドル

建て新興国債券指標である。 

 
2022 年 11 月 30 日に終了する 12 か月間（以下「報告期間」という。）において、対象インデックスが

17.25%下落した一方で、本ファンドは 12.26%下落した。本ファンドの純資産額は 2021 年 11 月 30 日時

点で、一口当たり 25.73 ドルであり、2022 年 11 月 31 日時点において同 21.41 ドルで報告期間を終了し

た。 

 
報告期間中、 もリターンが高かったものは、Government of Egypt 5.80%および Government of Oman 

6.75%であり、それぞれ 18.20%と 12.71%のリターンであった。 もパフォーマンスが低調だったもの

は、Government of Russia 5.25%および Russia Ministry of Finance 5.10%であり、それぞれ-96.44%と-

96.18%のリターンであった。 

 
収益および資本増価の両方による高水準のトータル・リターンを目指し、本ファンドのポートフォリ

オ・マネージャーは、本サブ・アドバイザーの投資委員会の見解に沿ったトップダウンのマクロ的な

見解およびボトムアップの基礎的なリサーチの両方を取り入れ、優れたリスク調整後リターンを提供

すると考えられる特定の国や企業に対する投資の魅力度を評価する。ポートフォリオ・マネージャー

は、主に経済指標、産業構造、取引条件、政治環境および地政学的問題に基づき、国別の配分を決定

する。さらに、ポートフォリオ・マネージャーは、本ファンドのリスク調整後リターンを高める潜在

的な機会を戦術的に特定するため、ソブリンおよび企業の問題について相対評価分析を行う。ポート

フォリオ・マネージャーは、市場動向をより正確に反映するために、本ファンドのトップダウンおよ

びボトムアップ戦略を柔軟に調整することができる。報告期間中、新興国債券は、インフレの上昇、

主要中央銀行による金融政策の引き締め、ロシアによるウクライナ侵攻および中国経済の減速による

逆風に直面したことにより、不安定な動きが続き、こうした要因は、本ファンドのリターンを押し下

げた。また、米ドル高がドル建て債券の重荷となった。地域別では、報告期間中のトルコ債券へのエ

クスポージャーは本ファンドに利益をもたらしたが、ハンガリー債券が本ファンドのパフォーマンス

は押し下げた。 
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 2022 年 11 月期平均年間トータル・リターン 

 1 年 運用開始からの年平均* 

 純資産額 時価 純資産額 時価 

グローバルＸ 新興国債券 ETF -12.26% -11.05% -1.37% -0.73% 

JP モルガン EMBI グローバル・コア・イデックス -17.25% -17.25% -4.43% -4.43% 

 

 
投資額 10,000 ドルの成長推移（純資産ベース） 

 

 
 

本ファンドは、2020 年 6 月 1 日に運用を開始した。 

 
本書で引用する実績データは、過去の実績であり、本ファンドに対する投資のリターンおよび価額は

変動し、売却時には、その価値が当初の費用を下回ることがある。過去の実績は、将来のパフォーマ

ンスを一切保証しておらず、本ファンドの将来の結果を表しているものとみなされるべきではない。

本ファンドのパフォーマンスは、すべての配当およびキャピタル・ゲインの再投資を前提としている。

インデックスのリターンは、配当の再投資を前提としているが、本ファンドとは異なり、手数料およ

び費用を考慮していない。かかる手数料および費用をインデックスのリターンに含めた場合、パ

フォーマンスは低下する。インデックスそのものには直接投資できないことに留意されたい。上記期

間におけるパフォーマンス数値は、契約上の報酬免除および／または費用の償還を反映している場合

がある。報酬の免除および／または費用の償還（該当する場合）がなかった場合には、リターンはさ

らに低くなることとなる。 

 
本ファンドが規定の目的を達成する保証はない。 

 
本ファンドの保有銘柄および配分は、変更される場合があり、個別の銘柄の購入を推奨するものとは

みなされない。 

 

グローバルＸ 新興国債券 ETF 

JP モルガン EMBI グローバル・コア・イデックス 
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表示されるリターンは、本ファンドの分配または本ファンドのシェアの償還に関してシェア保有者が

支払う税金の控除前のものである。 

 
上記の比較対象インデックスの定義を参照 
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投 資 一 覧 

 

グローバル X 新興国債券 ETF（EMBD） 

2022 年 11 月 30 日 

セクター比重割合（未監査）† 

 

† セクター比重割合は、投資の市場価格総額に基づいている。投資総額は、該当する場合には、オプション、先物取引、先渡契

約、およびスワップ契約などのデリバティブを除く。 
銘柄 額面金額 価額 

ソブリン債 – 55.0%   
アンゴラ – 0.9%   
Angolan Government International Bond   
8.750%, 04/14/32 1,000,000 899,060 
アルゼンチン – 1.3%   
Argentine Republic Government International Bond   
3.875%, 01/09/38(A) 2,000,000 598,760 
3.500%, 07/09/41(A) 1,000,000 270,775 
1.500%, 07/09/35(A) 1,700,000 397,435 
アルゼンチン合計  1,266,970 
バーレーン – 0.5%   
Bahrain Government International Bond   
6.750%, 09/20/29 200,000 198,154 
Bahrain Government International Bond MTN   
5.250%, 01/25/33 300,000 254,376 
バーレーン合計  452,530 
ブラジル – 2.3%   
Brazilian Government International Bond   
5.625%, 02/21/47 200,000 164,940 
4.625%, 01/13/28 400,000 382,616 
4.500%, 05/30/29 600,000 555,762 
3.875%, 06/12/30 1,000,000 872,770 
2.875%, 06/06/25 200,000 188,629 
ブラジル合計  2,164,717 
チリ – 1.8%   
Chile Government International Bond   
4.000%, 01/31/52 300,000 236,479 
3.500%, 01/31/34 600,000 520,453 
3.500%, 01/25/50 400,000 295,708 
3.240%, 02/06/28 600,000 560,295 
2.750%, 01/31/27 200,000 184,946 
チリ合計  1,797,881 
コロンビア – 2.2%   
Colombia Government International Bond   
5.200%, 05/15/49 800,000 529,104 
5.000%, 06/15/45 500,000 330,188 
4.125%, 05/15/51 500,000 290,084 
4.125%, 02/22/42 200,000 122,254 
3.875%, 04/25/27 200,000 174,166 
3.250%, 04/22/32 500,000 353,382 

ソブリン債 

エネルギー

金融 

素材 

公益事業 

資本財 

一般消費財 

米国財務省発行の債券

生活必需品 

情報技術 

電気通信サービス 



EMBD 
 

財務諸表に対する注記は、財務諸表の不可欠な一部である。 

- 10 - 

銘柄 額面金額 価額 
3.125%, 04/15/31 600,000 436,455 
コロンビア合計  2,235,633 
ドミニカ共和国 – 3.5%   
Dominican Republic International Bond   
6.850%, 01/27/45 400,000 346,500 
6.500%, 02/15/48 600,000 494,640 
6.400%, 06/05/49 1,000,000 811,500 
6.000%, 07/19/28 200,000 192,250 
5.950%, 01/25/27 200,000 194,323 
5.875%, 01/30/60 200,000 147,500 
4.875%, 09/23/32 900,000 742,886 
4.500%, 01/30/30 800,000 677,323 
ドミニカ共和国合計  3,606,922 
エクアドル – 1.4%   
Ecuador Government International Bond   
5.500%, 07/31/30(A) 400,000 243,139 
2.500%, 07/31/35(A) 1,400,000 613,759 
1.500%, 07/31/40(A) 1,400,000 559,646 
エクアドル合計  1,416,544 
エジプト – 2.0%   
Egypt Government International Bond   
8.875%, 05/29/50 700,000 479,919 
8.700%, 03/01/49 800,000 541,392 
7.903%, 02/21/48 600,000 386,702 
7.625%, 05/29/32 200,000 150,464 
Egypt Government International Bond MTN   
5.875%, 02/16/31 400,000 282,451 
5.800%, 09/30/27 200,000 164,944 
エジプト合計  2,005,872 
エルサルバドル – 0.1%   
El Salvador Government International Bond   
7.125%, 01/20/50(B) 200,000 73,000 
ガーナ – 0.4%   
Ghana Government International Bond   
8.950%, 03/26/51 400,000 134,000 
8.627%, 06/16/49 600,000 199,368 
8.125%, 03/26/32 200,000 70,552 
ガーナ合計  403,920 
ハンガリー – 0.6%   
Hungary Government International Bond   
5.250%, 06/16/29 200,000 192,160 
3.125%, 09/21/51 200,000 120,054 
2.125%, 09/22/31 400,000 299,466 
ハンガリー合計  611,680 
インド – 0.6%   
Export-Import Bank of India   
3.875%, 02/01/28 600,000 553,862 
インドネシア – 1.5%   
Indonesia Government International Bond   
4.200%, 10/15/50 700,000 582,666 
2.950%, 01/11/23 200,000 199,648 
Indonesia Government International Bond MTN   
5.125%, 01/15/45 500,000 479,858 
Perusahaan Penerbit SBSN Indonesia III   
4.400%, 06/06/27 200,000 196,976 
インドネシア合計  1,459,148 
コートジボワール – 1.3%   
Ivory Coast Government International Bond   
6.125%, 06/15/33 1,400,000 1,246,000 
ヨルダン – 0.4%   
Jordan Government International Bond   
5.750%, 01/31/27 400,000 385,664 
ケニア – 0.3%   
Kenya Government International Bond   
8.250%, 02/28/48 400,000 314,232 
クウェート – 0.2%   
Kuwait International Government Bond   
3.500%, 03/20/27 200,000 192,812 
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銘柄 額面金額 価額 
メキシコ – 1.7%   
Mexico Government International Bond   
5.000%, 04/27/51 200,000 168,804 
4.750%, 04/27/32 600,000 575,819 
4.400%, 02/12/52 600,000 460,431 
3.750%, 01/11/28 200,000 190,042 
2.659%, 05/24/31 200,000 165,343 
メキシコ合計  1,560,439 
モロッコ – 1.4%   
Morocco Government International Bond   
4.000%, 12/15/50 1,000,000 683,060 
2.375%, 12/15/27 800,000 686,576 
モロッコ合計  1,369,636 
ナイジェリア – 1.1%   
Nigeria Government International Bond   
9.248%, 01/21/49 600,000 459,840 
7.696%, 02/23/38 500,000 349,900 
Nigeria Government International Bond MTN   
7.625%, 11/28/47 400,000 265,485 
ナイジェリア合計  1,075,225 
オマーン – 3.2%   
Oman Government International Bond   
6.750%, 01/17/48 1,000,000 914,914 
6.250%, 01/25/31 800,000 796,778 
5.625%, 01/17/28 700,000 685,160 
4.750%, 06/15/26 200,000 192,159 
Oman Government International Bond MTN   
6.000%, 08/01/29 600,000 592,730 
オマーン合計  3,181,741 
パナマ – 2.3%   
Panama Government International Bond   
4.500%, 04/01/56 800,000 593,923 
3.875%, 03/17/28 500,000 472,568 
3.870%, 07/23/60 1,200,000 792,878 
3.750%, 03/16/25 400,000 388,154 
パナマ合計  2,247,523 
パラグアイ – 0.6%   
Paraguay Government International Bond   
5.000%, 04/15/26 200,000 199,000 
4.950%, 04/28/31 400,000 385,000 
パラグアイ合計  584,000 
ペルー – 3.1%   
Peruvian Government International Bond   
8.750%, 11/21/33 600,000 740,357 
5.625%, 11/18/50 200,000 198,945 
4.125%, 08/25/27 800,000 774,872 
3.550%, 03/10/51 400,000 290,567 
3.000%, 01/15/34 200,000 161,311 
2.783%, 01/23/31 800,000 669,917 
2.392%, 01/23/26 200,000 184,997 
ペルー合計  3,020,966 
フィリピン – 1.0%   
Philippine Government International Bond   
6.375%, 10/23/34 600,000 657,493 
3.700%, 02/02/42 400,000 324,717 
フィリピン合計  982,210 
カタール – 5.0%   
Qatar Government International Bond   
4.817%, 03/14/49 600,000 582,000 
4.500%, 04/23/28 800,000 803,600 
4.400%, 04/16/50 1,500,000 1,370,655 
4.000%, 03/14/29 800,000 783,664 
3.875%, 04/23/23 800,000 797,000 
3.750%, 04/16/30 200,000 192,114 
3.400%, 04/16/25 400,000 389,488 
カタール合計  4,918,521 
ルーマニア – 2.0%   
Romanian Government International Bond   
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銘柄 額面金額 価額 
5.250%, 11/25/27 200,000 194,127 
4.000%, 02/14/51 1,000,000 664,536 
3.625%, 03/27/32 400,000 322,984 
3.000%, 02/27/27 500,000 449,375 
3.000%, 02/14/31 400,000 318,584 
ルーマニア合計  1,949,606 
サウジアラビア – 1.0%   
Saudi Government International Bond   
4.375%, 04/16/29 200,000 197,120 
Saudi Government International Bond MTN   
4.500%, 04/17/30 400,000 395,676 
3.750%, 01/21/55 200,000 156,000 
2.250%, 02/02/33 200,000 161,972 
サウジアラビア合計  910,768 
セネガル – 0.9%   
Senegal Government International Bond   
6.750%, 03/13/48 1,000,000 721,530 
6.250%, 05/23/33 200,000 167,000 
セネガル合計  888,530 
南アフリカ – 2.4%   
Republic of South Africa Government International Bond   
7.300%, 04/20/52 500,000 440,416 
5.875%, 09/16/25 200,000 201,224 
4.850%, 09/27/27 400,000 381,242 
4.850%, 09/30/29 1,000,000 904,596 
4.300%, 10/12/28 600,000 543,600 
南アフリカ合計  2,471,078 
韓国 – 1.0%   
Korea Development Bank MTN 
5.024%, ICE LIBOR USD 3 Month 

 
 

+ 0.350%, 02/18/23(C) 1,000,000 1,000,213 
スリランカ – 0.3%   
Sri Lanka Government International Bond   
7.550%, 03/28/30 400,000 122,719 
6.750%, 04/18/28 600,000 183,957 
スリランカ合計  306,676 
トルコ – 2.7%   
Turkey Government International Bond   
6.625%, 02/17/45 400,000 305,000 
6.125%, 10/24/28 200,000 177,500 
5.750%, 05/11/47 600,000 408,048 
5.600%, 11/14/24 200,000 195,000 
5.250%, 03/13/30 600,000 483,066 
5.125%, 02/17/28 800,000 689,200 
4.750%, 01/26/26 400,000 363,000 
トルコ合計  2,620,814 
ウクライナ – 0.5%   
Ukraine Government International Bond   
7.750%, 09/01/26 400,000 91,613 
7.750%, 09/01/28 400,000 93,000 
7.375%, 09/25/34 1,000,000 210,000 
7.253%, 03/15/33 600,000 124,992 
ウクライナ合計  519,605 
アラブ首長国連邦 – 2.3%   
Abu Dhabi Government International Bond   
3.125%, 09/30/49 200,000 146,500 
Abu Dhabi Government International Bond MTN   
3.125%, 10/11/27 800,000 764,794 
2.500%, 04/16/25 800,000 765,408 
Finance Department Government of Sharjah MTN   
4.375%, 03/10/51 1,000,000 646,108 
アラブ首長国連邦合計  2,322,810 
ウルグアイ – 0.6%   
Uruguay Government International Bond   
4.975%, 04/20/55 400,000 383,477 
4.375%, 01/23/31 200,000 199,721 
ウルグアイ合計  583,198 
ベトナム – 0.6%   
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銘柄 額面金額 価額 
Vietnam Government International Bond   
4.800%, 11/19/24 600,000 585,622 
ソブリン債合計   
(取得費: $65,576,009)  54,185,628 
会社発行の債券 – 35.6%   
ブラジル – 0.3%   
一般消費財 – 0.3%   
Iochpe-Maxion Austria GmbH   
5.000%, 05/07/28 400,000 332,000 
チリ – 1.0%   
生活必需品 – 0.3%   
Agrosuper   
4.600%, 01/20/32 300,000 253,347 
エネルギー – 0.3%   
Empresa Nacional del Petroleo   
4.500%, 09/14/47 400,000 279,631 
素材 – 0.4%   
Nacional del Cobre de Chile   
3.000%, 09/30/29 400,000 353,843 
チリ合計  886,821 
中国 – 0.7%   
電気通信サービス – 0.7%   
Prosus   
4.987%, 01/19/52 500,000 348,283 
3.832%, 02/08/51 500,000 297,672 
中国合計  645,955 
コロンビア – 0.8%   
エネルギー – 0.8%   
Ecopetrol   
5.875%, 05/28/45 1,100,000 755,150 
インド – 0.4%   
公益事業 – 0.4%   
Adani Renewable Energy RJ MTN   
4.625%, 10/15/39 542,250 395,843 
インドネシア – 2.7%   
エネルギー – 0.2%   
Pertamina Persero MTN   
6.450%, 05/30/44 200,000 204,744 
素材 – 2.3%   
Freeport Indonesia   
6.200%, 04/14/52 1,000,000 870,000 
Freeport Indonesia MTN   
5.315%, 04/14/32 250,000 231,250 
Indonesia Asahan Aluminium Persero   
6.530%, 11/15/28 1,000,000 1,002,774 
4.750%, 05/15/25 200,000 195,525 
素材合計  2,299,549 
公益事業 – 0.2%   
Perusahaan Perseroan Persero Perusahaan Listrik Negara MTN   
4.125%, 05/15/27 200,000 188,386 
インドネシア合計  2,692,679 
イスラエル – 0.9%   
素材 – 0.9%   
ICL Group   
6.375%, 05/31/38(B) 900,000 886,671 
カザフスタン – 0.9%   
エネルギー – 0.9%   
Tengizchevroil Finance International   
4.000%, 08/15/26 400,000 340,000 
3.250%, 08/15/30 800,000 560,000 
カザフスタン合計  900,000 
マレーシア – 1.8%   
エネルギー – 1.8%   
Petronas Capital MTN   
4.550%, 04/21/50 1,000,000 911,293 
3.500%, 04/21/30 500,000 459,055 
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銘柄 額面金額 価額 
3.500%, 03/18/25 400,000 387,100 
マレーシア合計  1,757,448 
メキシコ – 5.9%   
電気通信サービス – 0.6%   
America Movil   
5.375%, 04/04/32 600,000 551,700 
一般消費財 – 0.8%   
Becle   
2.500%, 10/14/31 1,000,000 777,390 
生活必需品 – 0.9%   
Fomento Economico Mexicano   
3.500%, 01/16/50 600,000 429,000 
Grupo Bimbo   
4.700%, 11/10/47 600,000 517,363 
生活必需品合計  946,363 
エネルギー – 2.5%   
Petroleos Mexicanos   
7.690%, 01/23/50 900,000 619,774 
6.840%, 01/23/30 200,000 164,440 
6.500%, 01/23/29 600,000 504,384 
6.350%, 02/12/48 200,000 123,100 
5.950%, 01/28/31 1,500,000 1,118,873 
エネルギー合計  2,530,571 
素材 – 1.1%   
Orbia Advance   
5.500%, 01/15/48 600,000 480,000 
2.875%, 05/11/31 800,000 629,824 
素材合計  1,109,824 
メキシコ合計  5,915,848 
モロッコ – 1.1%   
素材 – 1.1%   
OCP   
6.875%, 04/25/44 400,000 362,037 
5.125%, 06/23/51 1,000,000 721,788 
モロッコ合計  1,083,825 
パナマ – 1.0%   
資本財 – 1.0%   
Aeropuerto Internacional de Tocumen   
5.125%, 08/11/61 600,000 447,401 
Autoridad del Canal de Panama   
4.950%, 07/29/35 500,000 454,474 
パナマ合計  901,875 
ペルー – 4.0%   
生活必需品 – 0.5%   
InRetail Consumer   
3.250%, 03/22/28 600,000 508,500 
エネルギー – 1.1%   
Transportadora de Gas del Peru   
4.250%, 04/30/28 1,200,000 1,124,112 
金融 – 0.5%   
Intercorp Peru   
3.875%, 08/15/29 600,000 488,238 
素材 – 0.5%   
Southern Copper   
5.875%, 04/23/45 500,000 498,125 
公益事業 – 1.4%   
Consorcio Transmantaro   
5.200%, 04/11/38 600,000 538,806 
4.700%, 04/16/34 800,000 719,398 
Kallpa Generacion   
4.125%, 08/16/27 200,000 183,800 
公益事業合計  1,442,004 
ペルー合計  4,060,979 
サウジアラビア – 3.2%   
エネルギー – 2.6%   
EIG Pearl Holdings Sarl   
4.387%, 11/30/46 1,600,000 1,198,320 
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3.545%, 08/31/36 200,000 165,400 
Saudi Arabian Oil MTN   
3.500%, 04/16/29 800,000 739,800 
2.875%, 04/16/24 400,000 387,310 
エネルギー合計  2,490,830 
公益事業 – 0.6%   
Acwa Power Management And Investments One   
5.950%, 12/15/39 598,800 559,594 
サウジアラビア合計  3,050,424 
南アフリカ – 2.9%   
素材 – 1.4%   
AngloGold Ashanti Holdings   
3.375%, 11/01/28 800,000 700,293 
Sasol Financing USA   
5.500%, 03/18/31 800,000 663,852 
素材合計  1,364,145 
公益事業 – 1.5%   
Eskom Holdings SOC MTN   
6.350%, 08/10/28 1,600,000 1,498,000 
南アフリカ合計  2,862,145 
韓国 – 0.7%   
情報技術 – 0.7%   
SK Hynix   
2.375%, 01/19/31 1,000,000 731,521 
タイ – 1.2%   
エネルギー – 0.2%   
Thaioil Treasury Center MTN   
5.375%, 11/20/48 200,000 159,026 
素材 – 1.0%   
GC Treasury Center MTN   
5.200%, 03/30/52 600,000 480,126 
2.980%, 03/18/31 600,000 473,462 
素材合計  953,588 
タイ合計  1,112,614 
アラブ首長国連邦 – 1.9%   
エネルギー – 0.5%   
Abu Dhabi Crude Oil Pipeline   
4.600%, 11/02/47 600,000 537,000 
資本財 – 1.4%   
DP World Crescent   
3.908%, 05/31/23 200,000 198,129 
DP World Crescent MTN   
4.848%, 09/26/28 200,000 194,715 
DP World MTN   
4.700%, 09/30/49 1,200,000 967,716 
資本財合計  1,360,560 
アラブ首長国連邦合計  1,897,560 
米国 – 4.2%   
金融 – 3.4%   
Bank of America   
4.948%, U.S. SOFR + 2.040%, 07/22/28 1,200,000 1,177,952 
Goldman Sachs Group 
5.442%, ICE LIBOR USD 3 Month 

 
 

+ 0.750%, 02/23/23 500,000 500,480 
JPMorgan Chase   
3.960%, ICE LIBOR USD 3 Month + 1.245%, 01/29/27 800,000 768,828 
1.578%, U.S. SOFR + 0.885%, 04/22/27 1,000,000 881,870 
金融合計  3,329,130 
素材 – 0.8%   
GCC   
3.614%, 04/20/32 1,000,000 827,500 
米国合計  4,156,630 
会社発行の債券合計   
(取得費: $40,531,778)  35,025,988 
米国財務省発行の債券 – 7.2%   
U.S. Treasury Notes   
3.000%, 07/31/24 1,600,000 1,561,313 
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銘柄 額面金額 価額 
0.375%,11/30/25 600,000 537,281 
0.250%, 09/30/23 2,500,000 2,408,008 
0.125%,02/28/23 2,600,000 2,572,756 
米国財務省発行の債券総額   
(取得費: $7,223,527)  7,079,358 
投資総額 – 97.8%   
(取得費: $113,331,314)  96,290,974 

割合は純資産 98,476,049 ドルに基づく。 

 

(A) ステップクーポン証券―償還時までに一定の間隔でクーポン・レートが上昇（ステップアップ・ボンド）または下落（ステップダ
ウン・ボンド）する。表示された金利は、現在有効な利率を反映している。 

(B) 当証券は、1933 年証券法の規則 144A により、登録を免除されている。該当する証券は、登録を免除された取引において、通常は
適格機関である買い手に対して販売することができる。2022 年 11 月 30 日現在、本証券の総価額は 959,671 ドルであり、本ファン
ドの純資産の 1.0％を占める。 

(C) 変動利付証券―表示された金利は、期末時点で適用される金利である。特定の証券に関する利率は、公表された基準利率およびス
プレッドに基づいておらず、発行会社もしくは代理人が現在の市場環境に基づいて決定するか、既存貸付に基づく計算式を使用し
て決定するか、または現行の金利に基づき周期的に調整することにより決定する。 

 

2022 年 11 月 30 日現在、公正価値の測定に関する権威的なガイダンスおよび米国 GAAP に基づく開示に従い、本ファンドの投資商品
はすべてレベル 1 とみなされた。 
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貸借対照表 

2022 年 11 月 30 日 

 

 
グローバルＸ 新興国債券 

ETF 
資  産  
投資（取得費） $113,331,314 
外国通貨（取得費） — 
投資（評価額） $96,290,974 
現金 2,591,107 
外国通貨（評価額） — 
売却されたキャピタル・シェアの受取勘定 2,141,066 
未収配当金および未収利息 1,221,206 
資産合計 102,244,353 
負  債  
購入された投資有価証券の支払勘定 3,739,046 
投資顧問に対する支払勘定 29,258 
負債合計 3,768,304 
純 資 産 $98,476,049 
純 資 産  
払込資本 $121,646,291 
分配可能収益（損失）合計 (23,170,242) 
純 資 産 $98,476,049 
発行済受益権シェア（授権数の制限なし－無額面） 4,600,000 
シェア 1 口当たり純資産価額、売出価格および償還価格 $21.41 
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損益計算書 

2022 年 11 月 30 日終了の計算期間 

 

 
グローバルＸ 新興国債券 

ETF 
投資利益  

受取配当金 $— 
受取利息 5,147,578 
外国源泉徴収税の控除額 (4,762) 

投資利益合計 5,142,816 
監督および管理報酬(1) 446,310 
保管報酬(2) — 

費用合計 446,310 
正味投資利益 4,696,506 
正味実現利益（損失）の内訳  

投資(3) (8,832,124) 
外国通貨取引 (6) 

正味実現利益（損失） (8,832,130) 
未実現増価（減価）の正味変動額の内訳  

投資 (12,732,226) 
外国通貨換算 — 

未実現増価（減価）の正味変動額 (12,732,226) 
実現および未実現の正味利益（損失） (21,564,356) 
運用による純資産の正味増加（減少） $(16,867,850) 

(1) 監督および管理報酬は、アドバイザーにより提供される投資顧問サービスに対して本ファンドが支

払う報酬を含む、監督および管理費用を反映したものである。（財務諸表に対する注記の注記 3 を参

照のこと。） 
(2) 財務諸表に対する注記の注記 2 を参照のこと。 
(3) 現物償還から生じた実現利益（損失）を含む。（財務諸表に対する注記の注記 4 を参照のこと。） 
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純資産変動計算書 

 
 グローバルＸ 新興国債券 ETF 

 
2022 年 11 月 30 日終了 

計算期間 
2021 年 11 月 30 日終了 

計算期間 
運用   

正味投資利益 $4,696,506 $3,647,528 
正味実現利益（損失） (8,832,130) 2,204,874 
未実現増価（減価）の正味変動額 (12,732,226) (7,982,777) 

運用による純資産の正味増加（減少） (16,867,850) (2,130,375) 
分配 (6,235,363) (4,845,615) 
資本の払戻し (63,760) — 
キャピタル・シェア取引   

発行済 19,243,135 82,995,668 
償還済 (33,991,128) (8,367,166) 

キャピタル・シェア取引による純資産の増加（減少） (14,747,993) 74,628,502 
純資産の増加（減少）合計 (37,914,966) 67,652,512 
純資産   

期首 136,391,015 68,738,503 
期末 $98,476,049 $136,391,015 

シェア取引   
発行済 850,000 3,100,000 
償還済 (1,550,000) (300,000) 

シェア取引による発行済シェアの正味増加（減少） (700,000) 2,800,000  
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財務ハイライト 

記載期間を通じた発行済シェア 1 口についての要約データ 

 

グローバルＸ 新興国債券 ETF 2022 年 2021 年 2020 年(1) 

期首純資産額（$） 25.73 27.50 25.00 
正味投資利益（$）* 0.93 0.90 0.49 
投資に関する実現および未実現の正味利益（損失）（$） (4.02) (1.30) 2.47 
運用による合計（$） (3.09) (0.40) 2.96 
正味投資利益による分配（$） (0.91) (0.99) (0.46) 
キャピタル・ゲインによる分配（$） (0.31) (0.38) — 
資本の払戻し（$） (0.01) — — 
分配による合計（$） (1.23) (1.37) (0.46) 
期末純資産額（$） 21.41 25.73 27.50 
トータル・リターン（%）** (12.26) (1.60) 11.91 
期末純資産（単位：1,000 ドル） 98,476 136,391 68,739 
平均純資産に対する費用の比率（%） 0.39 0.39 0.39† 
平均純資産に対する正味投資利益の比率（%） 4.10 3.37 3.72† 
ポートフォリオ・ターンオーバー比率（%）†† 51.59 70.51 38.12 

* シェア 1 口当たりのデータは、平均シェア方式を用いて計算されている。 
** トータル・リターンは当該期間のものであり、年換算されていない。記載のリターンは、本ファン

ドの分配または本ファンドの償還につきシェア保有者が支払う税金控除を反映していない。 
† 年換算されている。 
†† ポートフォリオ・ターンオーバー比率は当該期間のものであり、1 年に満たない期間については、年

換算されていない。現物譲渡は含まれていない。 
(1) 本ファンドは、2020 年 6 月 1 日に運用を開始した。 
 
「―」と記載されている金額は、0 ドルであるか、0 ドルに四捨五入されている。 
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財務諸表に対する注記 

 

1. 設立 

 

グローバルＸファンズ（以下「本トラスト」という。）は、2008 年 3 月 6 日にデラウェア

州の制定法上の信託として設立された。本トラストは、1940 年投資会社法（その後の改正

を含め、以下「1940 年法」という。）に基づき、オープンエンド型の運用投資会社として

登録されている。2022 年 11 月 30 日現在、本トラストは 112 のポートフォリオを保有し、

その内 100 のポートフォリオが運用されている。本書に含まれる財務書類および関連する

注記は、グローバルＸ 新興国債券 ETF（以下「本ファンド」という。）に関するものであ

る。本ファンドは、1940 年法上の非分散型ファンドとしての分類を選択している。 

 

2. 重要な会計方針 

 

以下は、本ファンドが従う重要な会計方針の概要である。 

 

見積りの利用 

 

本ファンドは、米国の財務会計基準審議会がトピック 946 において発行した会計報告指針

を採用する投資法人である。米国で一般に認められた会計原則（以下「米国 GAAP」とい

う。）に従って財務諸表を作成するには、経営陣は、財務諸表の日付現在の資産および負

債の計上額ならびに偶発資産・負債の開示内容や、報告期間中の業務による純資産の増加

および減少の計上額に影響を与える一定の見積りおよび仮定を行う必要がある。実際の結

果はこうした見積りと大きく相違することがある。 

 

有価証券の評価 

 

相場が随時利用可能な証券取引所もしくは市場に上場している、または株式店頭市場機械

化システムに登録されている有価証券（NASDAQ株式市場（以下「NASDAQ」という。）

で取引されている有価証券を除く。）は、店頭取引の有価証券を含め、主要な証券取引所

または取引が行われている（国内外の）取引所での 終の（または、有価証券の主たる取

引が通常その時刻に開始する場合、東部標準時午後 4 時頃に）成立した取引価格で、ある

いはそのような成立した取引価格の報告がない場合、公正価格の近似値として、売呼値と

買呼値との仲値（当該取引所に売呼値および買呼値の両方は存在しない場合、買呼値が使

用される場合がある。）で評価される。 

 

NASDAQ で取引される証券については、NASDAQ の公式の終値が使用される。債券は、
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利用可能な場合、独立した外部の価格決定事業者が提供する評価に基づき価格が決定され

る。かかる評価には原則として、当該有価証券が活発に取引されている場合、その報告さ

れた 新の売却価格が反映される。外部の価格決定事業者はまた、実際の市場取引、ブ

ローカーが提供する評価、当該有価証券の市場価値を決定するために設計されたその他の

方法を用いる手法を利用して評価された買呼値で債券の価値を決定する場合がある。満期

までの残存期間が 60 日未満の債券は、市場価値で評価される。外国有価証券の価格は現地

通貨で報告された上、報告日における為替レートを使用して米ドルに換算される。本トラ

ストが評価に用いる為替レートは、ニューヨークまたはロンドンでの日々の終値とする。

本ファンドが保有する有価証券の大部分について、その価格は広く認められている外部価

格決定業者により日々提供される。本ファンドは、ある有価証券の価格が独立した外部の

価格決定事業者から取得できない場合、1 社以上の外部ブローカーから買呼値の取得を試

みる。 

 

その市場価格が「随時入手可能」ではない有価証券は、本ファンドの投資顧問であるグ

ローバル・Ｘ・マネジメント・カンパニー・エルエルシー（以下「アドバイザー」とい

う。）が定め、本トラストの受託者会（以下「受託者会」という。）が承認した公正価値

決定手順に従って評価される。1940 年法の規則 2a-5 に従い、受託者会は、アドバイザー

を、容易に入手できる市場相場がない証券およびその他の商品の公正価値を決定する「指

定評価者」として指定している。公正価値決定手順は、アドバイザーの公正価値決定委員

会（以下「委員会」という。）により実行される。公正価値決定手順を用いた有価証券価

値の決定が必要となる一般的な理由としては、当該有価証券の取引が停止もしくは中断さ

れた場合、当該有価証券が主たる取引所において上場廃止となった場合、当該有価証券の

主たる市場が通常であれば開いているはずの時間に一時的に開いていない場合、当該有価

証券の取引が長期間行われていない場合、または、当該有価証券の取引が現地政府が課す

制限を受けている場合等が挙げられる。さらに、米国外で取引される本ファンドの有価証

券の価値に重大な影響を与えるおそれがある事象（以下「重要事象」という。）が当該有

価証券の 後の取引終了時点から本ファンドがその純資産額（以下「NAV」という。）を

算出するまでの間に発生した場合、本ファンドは、その公正価値を決定することができ

る。重要事象は、単独の発行体に関するものである場合もあれば、市場セクター全体に関

するものである場合もある。重要事象となりうる事象には、政府による措置、自然災害、

武力紛争、テロ行為および市場における大きな変動が含まれる。アドバイザーがある有価

証券または有価証券のグループに関して、当該有価証券の主たる取引が行われる取引所ま

たは市場の終了後、本ファンドがその NAV を算出する時点までに発生した重要事象を認識

した場合、アドバイザーは、委員会の招集を要請することができる。委員会は、公正価値

決定手順に従って有価証券の価値が決定される際には、自ら合理的に入手可能なあらゆる

関連情報を考慮した上でその価値を決定する。 
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本ファンドは、公正価値の測定に関する権威ある指針および米国 GAAP に基づく開示に従

い、公正価値の測定に用いられる評価手法へのインプットの順序に基づきその投資資産の

公正価値を開示する。公正価値の測定の目的は、市場参加者同士の間での秩序だった取引

において資産を売却して受領し、または債務を譲渡して支払われる測定日時点における価

格（出口価格）を決定することである。したがって、公正価値のヒエラルキーでは同一の

資産または債務についての活発な市場における相場価格（未調整）の優先順位が も高く

（レベル 1）、観測不能のインプットの優先順位が も低い（レベル 3）。三層からなるイ

ンプットのヒエラルキーは、以下の 3 つのレベルにまとめられる。 

 

レベル 1 － 同一の非制限資産または債務の、測定日時点で本ファンドがアクセス可

能な活発な市場における未調整の相場価格 

 

レベル 2 － その他の重要な観測可能なインプット（活発でない市場における相場価

格、類似の投資対象の相場価格および本ファンドが測定日またはそれに近い期間でト

ランシェを NAV で全額償還可能な投資対象ならびに償却コストで評価される短期投

資の公正価値等） 

 

レベル 3 － 重要な観察不能なインプット（本ファンドの投資対象の公正価値決定に

おける前提事項および本ファンドが測定日またはそれに近い期間ではトランシェを

NAV で全額償還ができない投資対象の公正価値等） 

 

投資は、公正価値の決定において、検討される も低いレベルのインプットに分類され

る。その公正価値の測定において複数のインプットを考慮するレベル 3 に分類される投資

は、公正価値測定の全体の一部にレベル 1 またはレベル 2 のインプットを含むことがあ

る。投資区分の詳細については、投資一覧を参照のこと。 

 

レベル 3 資産の公正価値の判断に使用される観察不能な各インプットは、評価に共通する

影響を与えることもあれば、相異なる影響を与えることもある。これらのインプット単独

での大幅な増減および各インプットの相互関係は、公正価値の測定に非常に大きな上下幅

をもたらすことがある。 

 

ブローカーとの間の授受 

 

ブローカーとの間の授受には、2022 年 11 月 30 日時点の本ファンドの清算ブローカーまた

は取引相手方との間で行われた現金および担保の差額のやり取りが含まれる。本ファンド

は、取引の相手方である各ブローカーまたは取引相手方の信用状況を継続的に監視する。

ブローカーまたは取引相手方がその義務を履行できない場合、本ファンドは、カウンター
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パーティに関する信用リスクに晒されることになる。 

 

連邦所得税 

 

本ファンドは、1986 年内国歳入法（その改正を含む。）の M 節の規定を遵守することによ

り連邦所得税法上の規制投資会社として認められ、またはその資格を保持し続けることを

意図している。そのため、以下に記載されている場合を除き、財務書類において連邦所得

税の引当は行われていない。 

 

本ファンドは、本ファンドの税務申告書作成の際に採用し、または採用すると見込まれる

税務上のポジションを評価し、そのポジションの制度上の利点に基づく課税当局による調

査においてそれぞれの税務上のポジションが「高い可能性」で（具体的には半分以上の確

率で）維持できるか否かを判断する。上記の高い可能性の基準を満たすとはみなされない

税務上のポジションは、当該年度において税務上の便益または費用として計上される。本

ファンドは今期中税務上のポジションを計上しなかった。但し、税務上のポジションに関

する経営陣の結論は、課税当局による調査（具体的には、（該当する場合）過去 3 年の課

税年度終了時）ならびに税法および税規制ならびにその解釈の随時の分析および改正・変

更を含み、かつこれに限定されない要因に基づいて後日の検証および調整を受ける場合が

ある。外国において未了となっている税務申告が本ファンドにある場合、所定の期限内に

届出が行われる。 

 

2022 年 11 月 30 日現在および同日に終了した報告期間中、損益計算書上それを所得税費用

として計上された本ファンドに未認識の税制優遇措置に係る債務は存在していなかった。

当該期間中、本ファンドにおいて利得または加算税は発生しなかった。本ファンドはま

た、未認識の税制優遇措置の総額が今後 12 か月間に大幅に変動する可能性が合理的にあり

得る税務上のポジションを認識していない。保険料の償却額および割引額の増加は利息収

益に含まれる。 

 

証券取引および投資収益 

 

証券取引は、財務報告書において取引日付で記載されている。投資有価証券売却の実現損

益を決定するための費用は、個別の認識に基づいている。配当収益は、配当落ち期日付で

計上されている。利息収益は、決済日からの発生ベースで認識されている。プレミアムの

償却およびディスカウントの増額は受取利息に含まれている。 

 

外貨取引および換算 
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本ファンドの帳簿記録は、米ドル建てで管理される。外国通貨建ての投資証券およびその

他の資産・負債は、評価日現在で米ドルに換算されている。投資証券の売買、収入および

経費は、当該取引日現在の実勢為替レートで米ドルに換算されている。本ファンドは、証

券の市場価格の値動きに起因する変動のうち、為替レートの変化による実現・未実現の損

益部分を分離しない。かかる損益は、損益計算書の正味実現・未実現損益に含まれてい

る。外国為替取引および換算の正味実現・未実現損益は、外国通貨のスポット取引、外貨

の処分、証券取引の取引日と決済日との間に実現した為替差益・差損ならびに投資収益の

金額および外国の源泉徴収税の本ファンドの帳簿に記録される金額と実際に受領したまた

は支払われた米ドル相当額との差額による外国為替損益の純額を表す。 

 

シェア保有者に対する配当および分配金 

 

本ファンドは、按分で投資収益を分配する。正味実現キャピタルゲインは、年に一度以上

分配される。すべての分配は、配当落ち期日付で記録される。 

 

現金当座借越手数料 

 

本ファンドのカストディアン（以下「本カストディアン」という。）であるブラウン・ブ

ラザーズ・ハリマン（以下「BBH 」という。）との契約の条件に基づき、本ファンドに

現金当座借越がある場合、当座借越手数料が LIBOR に 2.00％を加えた料率で査定される。

現金当座借越手数料は、損益計算書のカストディアン報酬に含まれている。 

 

発行単位 

 

本ファンドは、そのシェア（以下「シェア」という。）について、継続的に、NAV で、か

つ 50,000 単位のまとまり（以下「発行単位」という。）でのみ、発行および償還を行う。

NAV で発行単位を購入する者（以下「指定参加者」という。）は、取引毎に規定の発行取

引手数料を支払わなければならない。手数料は、一回払いで、同日中に指定参加者が購入

する発行単位の数にかかわらず同額である。 

 

発行単位を保有しており、その NAV での償還を希望する指定参加者は、当該償還日に、同

日に償還される発行単位の数にかかわらず、取引毎に規定の償還手数料を BBH に支払う。

発行単位が現金で購入または償還される場合、追加の各種手数料が課される場合がある。

以下の表では、発行単位の詳細を開示している。 

 

 

発行単位の 

シェア  発行手数料  

2022 年 11 月 30 日 

現在の価額  償還手数料 
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グローバルＸ 新興国債券 ETF 
50,000 $ 500 $ 1,070,500 $ 500 

 

3. 関連当事者間取引およびサービス事業者取引 

 

アドバイザーは、2018 年 7 月 2 日付で、ミレーアセット・グローバル・インベストメン

ツ・カンパニー・リミテッド（以下「ミレー」という。）の間接的な完全子会社になる取

引を完了した。アドバイザーは、これにより、韓国の主要な金融サービス会社であり、ミ

レーアセット・グローバル・インベストメンツ・グループの本部であるミレーの 終的な

支配を受けている。 

 

アドバイザーは、本ファンドの投資顧問および事務代行会社を務める。アドバイザーは、

委員会の監督の下、本ファンドの投資活動の管理ならびに本ファンドの事業およびその他

管理業務を担当しており、一定の販売サービス（別途の販売契約に基づき提供され

る。）、シェア保有者および分配に関する一定のサービス（別途の規則 12b-1 プランおよ

び関連契約に基づき提供される。）および投資顧問業務（別途の投資顧問契約に基づき提

供される。）を含め、原則として「すべて込み」の手数料体系の下、あらゆる監督、事務

および本ファンドの業務に合理的に必要なその他のサービスを提供し、または提供させ

る。本ファンドは、アドバイザーによる本ファンドへのサービスにつき、監督・事務管理

契約（以下「監督・事務管理契約」という。）に基づいて、年間料率（本ファンドの日々

の純資産に対する割合で表示されている。）でアドバイザーに対し以下の月額手数料を支

払う。本ファンドはさらに、直接または間接に、税金、仲介手数料、委託手数料、保管手

数料、取得ファンドの手数料、ならびにその他取引費用、利息費用および特別経費（訴

訟・補償費用等）等の監督・事務管理契約に含まれないその他の経費を負担する。かかる

経費には増減があり、本ファンドの総経費率に影響を与えることがある。 

 

以下の表では、監督・事務管理契約に基づき支払われる監督・事務管理手数料を開示して

いる。 

 

 監督・事務管理手数料 

グローバルＸ 新興国債券 ETF 0.39％ 

 

サブ・アドバイザー 

 

アドバイザーは、アドバイザーの関係会社であるミレーアセット・グローバル・インベス

トメンツ（米国）エルエルシー（以下「ミレー米国サブ・アドバイザー」という。）との
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間でサブ・アドバイザリー契約を締結しており、かかる契約に基づき、アドバイザーは、

本ファンドに提供される管理・運営サービスについて、ミレー米国サブ・アドバイザーに

対し支払いを行う。ミレー米国サブ・アドバイザーは、委員会およびアドバイザーの監

督・監視の下、本ファンドの運営について責任を負い、本ファンドの投資目的に従って行

う有価証券の売買について裁量権を有する。 

 

アドバイザーは随時、ミレー米国サブ・アドバイザーに対し、自らの収益の一部を共有

し、またはその他の資源を割り当てることができる。アドバイザーによるミレー米国サ

ブ・アドバイザーに対する上記の支払いはいずれも、アドバイザー自身の資源から行われ

る。 

 

アドバイザーは、サブ・アドバイザーに対し、本ファンドに対する管理・運営サービスの

提供の対価として、報酬（以下「サブ・アドバイザー運営報酬」という。）を支払う。ア

ドバイザーは、以下に定める年間の料率で、サブ・アドバイザーに対し、月毎のサブ・ア

ドバイザー運用報酬を支払う。 

 

・資産の合計が 50 百万米ドル以上の日について、資産の 0.14％ 

・資産の合計が 50 百万米ドル未満の日について、資産の 0.00％ 

 

SEI インベストメンツ・グローバル・ファンズ・サービシズ（以下「SEIGFS」という。）

は、本ファンドの復事務代行会社を務める。SEIGFSは、復事務代行会社として、必要な管

理サービス全般（事務所スペース、設備および人員、事務およびバックオフィスサービス

全般、記帳代行、内部会計および事務局サービス、NAV の計算ならびに報告書、登録書、

議決権行使勧誘書類およびその他連邦および州の証券法に基づき本ファンドによる届出ま

たは交付が必要な書類の作成および提出の支援を含み、かつこれに限定されない。）を本

ファンドに提供する。SEIGFS は、上記サービスの対価として、日毎に発生し、アドバイ

ザーから月毎に支払われる、一定の現金払費用、取引手数料および資産に基づく手数料を

受領する。SEI インベストメンツ・ディストリビューション・カンパニー（以下

「SIDCO」という。）は、本ファンドの引受業者および販売委託契約に基づく発行単位の

販売業者を務める。SIDCO は、シェアについて特定の数量を販売する義務を負わない。

SIDCO は、シェアの販売に関して以下の費用および経費を負担する。(1) 発行単位の発行

記録の作成および維持にかかる費用、(2) 登録ブローカー／ディーラーに求められる記録

の維持に係る費用の一切、(3) 連邦法または州法に基づくディーラーまたはブローカーと

しての登録または認可を維持するための経費、(4) 届出費用および(5) 販売委託契約におい

て企図される販売サービスに関連して発生するその他一切の経費。SIDCO は、販売委託契

約に基づく販売サービスについて本ファンドからの報酬を受領せず、それに代えて、アド

バイザーが SIDCO に対し、一定の経費、現金払費用および取引手数料を支払う。 
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BBH は、本ファンド資産のカストディアンおよび名義書換代理人を務める。BBH は、カス

トディアンとして、以下に同意している。(1) 本ファンドを代理して金銭の受領および支

払いを行うこと、(2) 本ファンドのポートフォリオ投資に起因するすべての収入およびそ

の他支払いならびに分配金の回収および受領を行うこと、(3) シェア保有者、証券ブロー

カー等からのその業務に関する問合せに対応すること、ならびに(4) 本ファンドの業務に

関して本ファンドに定期的な報告を行うこと。BBH は、証券の売買について一切の監督機

能を行使しない。BBH は、名義書換代理人として、以下に同意している。(1) 本ファンド

のシェアの発行および償還を行うこと、(2) 本ファンドのシェア保有者に対する配当およ

びその他分配を行うこと、(3) シェア保有者等からのその業務に関する問合せに対応する

こと、(4) シェア保有者の口座を維持すること、ならびに、(5) 本ファンドに定期的な報告

を行うこと。 

 

BBH は、上記サービスの対価として、日毎に発生し、アドバイザーから月毎に支払われ

る、一定の現金払費用、取引手数料および資産に基づく手数料を受領する。 

 

4. 投資取引 

 

2022 年 11 月 30 日に終了した年度について、現物取引、長期米国債および短期証券を除く

証券投資の売買は以下のとおりであった。 

 

   購入   売却および満期 

グローバルＸ 新興国債券 ETF  $ 45,365,251  $ 49,006,947 

 

2022 年 11 月 30 日に終了した年度について、発行および償還に関連する現物取引は以下の

とおりであった。 

 

 

2021 年 11 月 30 日に終了した期間について、発行および償還に関連する現物取引は以下の

とおりであった。 

 

2022 年度   購入   売却および満期   実現利益（損失） 

グローバルＸ 新興国債券 ETF  $ 18,736,319  $ 32,482,202  $ (3,063,340) 

2021 年度   購入   売却および満期   実現利益（損失） 

グローバルＸ 新興国債券 ETF  $ 78,302,339  $ 7,890,506  $ 622,962 
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2022 年 11 月 30 日に終了した年度について、長期米国債の本ファンドによる購入は

9,750,414 米ドル、売却は 2,819,859 米ドルであった。 

 

5. 税に関する情報 

 

支払われる収入およびキャピタルゲインの分配がある場合、その金額および性質は、連邦

所得税規制（米国 GAAP とは異なる場合がある。）に従って決定される。それにより、あ

る報告期間について投資取引に関する正味投資利益（損失）および正味実現利益（損失）

が、当該期間中の分配と大きく乖離することがある。これらの帳簿／税の乖離は一時的な

場合もあれば恒常的な場合もある。これらの乖離がその性質上恒常的なものである場合、

当該乖離が生じた期間の未分配の正味投資利益（損失）、累積正味実現利益（損失）また

は払込資本のいずれか適切な科目に計上されている。 

 

恒常的差分は、主に外貨および分配金の分類変更で構成されている。払込資本および分配

可能利益に計上される恒久的差分は、主に現物償還および純営業損失に関連するものであ

り、2022 年 11 月 30 日に終了した会計年度中、以下の勘定間で再分類されている。 

 

   払込資本   分配可能利益（損失） 

グローバルＸ 新興国債券 ETF  $ (3,068,553)  $ 3,068,553 

 

2022 年 11 月 30 日および 2021 年 11 月 30 日に終了した年度または期間中に宣言された配当

および分配についての課税区分は以下のとおりであった。 

 

   経常利益   

長期キャピ

タルゲイン   

資本の

払戻し   合計 

グローバルＸ 新興国債

券 ETF 

2022 $ 6,168,979  $ 66,384  $ 63,760  $ 6,299,123 

2021  4,845,615   -   -   4,845,615 

 

2022 年 11 月 30 日現在、課税基準である分配可能収益（累積損失）の内訳は以下のとおり

であった。 

 

  グローバルＸ 新興国債券 ETF 

資本損失繰越控除 $ (7,574,859) 

投資および外国通貨に関する未実現減価  (15,595,375) 

その他一時的差異  (8) 

累積損失合計 $ (23,170,242) 
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2010 年 12 月 22 日より後に開始した各課税年度について、規制投資会社（以下「RIC」と

いう。）は、将来の実現キャピタルゲインを相殺するために正味資本損失を繰り越すこと

ができ、繰り越された損失は、長期損失または短期損失いずれかの当初の性質を維持す

る。かかる規定に基づき繰り越された損失は以下のとおりである。 

 

   短期損失   長期損失   合計 

グローバルＸ ロボット＆AI・ETF  $ 3,710,296  $ 3,864,563  $ 7,574,859 

 

2022 年 11 月 30 日現在の連邦税費用および本ファンドが保有していた投資に関する総未実

現増価および（減価）の合計は以下のとおりであった。 

 

   連邦税費用   総未実現増価   総未実現減価   

正味総未実現 

増価（減価） 

グローバルＸ 新興国

債券 ETF 
 $ 111,886,349  $ 2,089,018  $ (17,684,393)  $ (15,595,375) 

 

未実現増価（減価）に係る帳簿ベースと税務ベースとの差異は、税務上および簿価上の投

資に係る損益の認識時期の差異によるものである。本ファンドの未実現評価損の差額純額

は、主にウォッシュセールスおよび不履行社債に起因する。 

 

認められている昨年度の通常の資本損失および 10 月以降の資本損失（通貨および特定損益

項目を含む。）および 10 月以降の資本損失は、それぞれ 2022 年 1 月 1 日から 2022 年 11

月 30 日まで、および 2022 年 11 月 1 日から 2022 年 11 月 30 日までに実現された、本ファ

ンドが連邦所得税法に従い次年度に発生したものとしてこれを繰延べた上で処理すること

を選択した損失を表す。 

 

6. リスクの集中 

 

本ファンドは、複数の国の外国の発行者の証券に投資する。これらの投資には、とりわ

け、各国における将来の政治経済の展開ならびに政府による監督の強度および証券市場規

制に起因する、通常米国での投資には伴わない考慮事項およびリスクが伴うことがある。

新興国の証券市場は、米国の証券市場に比べて流動性が低く、価格変動が激しく、時価総

額が小さい。 

 

一部の国々では、公に取引される有価証券が少なく、市場が少数の発行体や業界に支配さ
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れていることがある。そうした国々の発行体および証券市場については、会計、財務およ

びその他の報告義務が米国の発行体および証券市場ほど広範かつ頻繁でなく、政府による

規制が米国の発行体および証券市場ほど包括的でない。とりわけ、新興国の発行体の財務

書類に記載されている資産および利益は、その財務上のポジションや業績の反映の仕方が

米国の発行体の財務書類とは異なる場合がある。 

 

新興国の発行体に関する公開情報は、米国の発行体についての公開情報に比べて大幅に少

ない可能性がある。新興市場企業に対する調査または訴訟に必要な情報を入手することに

は重大な障害がある可能性があり、株主の法的救済措置が限られている可能性がある。 

 

対中投資に係る特別なリスクへの考慮－変動持分事業体への投資 

 

米国の取引所を含む中国国外の取引所における資金調達を目的として、中国に拠点を置く

多くの事業会社は、変動持分事業体（以下「VIE」という。）の構造を有している。かか

る構造において、中国に拠点を置く事業会社は、VIE であり、ケイマン諸島等の国外法域

においてペーパーカンパニーを設立する。こうしたペーパーカンパニーは、外国の取引所

に上場し、VIE との間で契約に基づく合意を締結する。この構造により、外国人による所

有を政府に制限されている中国企業は、外国投資家から資金を調達することができる。

ペーパーカンパニーは VIE の持分所有権を有しないものの、こうした契約に基づく合意に

より、ペーパーカンパニーは、会計上 VIE の財務書類を自身のものと連結することができ

るようになり、対象となる中国の事業会社のパフォーマンスに対する経済上のエクスポー

ジャーを得る。このため、本トラストの一部のファンドを含む、上場ペーパーカンパニー

の投資家は、契約に基づく合意により中国に拠点を置く事業会社に対するエクスポー

ジャーを有するだけで、中国に拠点を置く事業会社を所有することはない。また、ペー

パーカンパニーは、VIE とのサービス契約に定められた特定の権利を有しているに過ぎ

ず、中国に拠点を置く事業会社の事業に対するその支配能力は限定的であり、事業会社が

投資価値にマイナスの影響を及ぼす事業を行う可能性がある。VIE の構造は広く採用され

ているものの、中国法の下で正式に認められているわけではないため、中国政府がその構

造の存在を禁止し、または VIE と上場ペーパーカンパニーとの契約上の取り決めについて

無効と宣言することによってそれらにマイナスの影響を与えるリスクが存在する。これら

の契約が中国法上強制執行不能とされた場合、本ファンドを含む上場ペーパーカンパニー

の投資家は、求償請求権を殆ど、または全く得られず、重大な損失を被る可能性がある。

VIE 構造を成立させる契約について、外国人による所有制限に関するものを含む中国の法

令に違反していると中国政府が判断する場合、中国に拠点を置く発行体が、罰則、事業許

可および営業許可の取消または持分所有権の没収の対象となる可能性がある。これに加え

て、また、VIE の持分を保有する自然人が契約条件に違反した場合、法的手続きの対象と

なる場合、または中国国内で契約上の取決めを行うために中国に拠点を置く発行体の承認
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なしに会社印および印鑑等の文書認証のための物理的手段を使用した場合、上場ペーパー

カンパニーの VIE に対する支配が危険に晒される可能性もある。会社印および印鑑は、文

書への署名に使用される刻印であり、会社による法的拘束力を有する約束を表象する。さ

らに、将来的な規制措置により、中国に拠点を置く事業会社の経済的利益を享受するペー

パーカンパニーの能力が阻害され、上場ペーパーカンパニーに対する本ファンドの投資価

値に重大な損失がもたらされる可能性がある。例えば、中国政府は 2021 年に、補習サービ

ス提供企業への投資について VIE 構造の利用を禁止した。政府によって他業界に対し同様

の制限が課されないという保証はない。 

 

2021 年 6 月 3 日、バイデン大統領は、それまでに発令されていた米国人による取引を禁止

する大統領行政命令を、米国国防総省が「共産主義中国の軍事企業」即ち「CCMC」とし

て指定する公開有価証券または禁止される CCMC の有価証券の派生商品もしくは当該有価

証券に対する投資エクスポージャーを提供することを意図した商品に拡大した。バイデン

大統領による大統領行政命令（以下「大統領行政命令」という。）は、2020 年に導入され

た CMCC に対する投資ベースの制裁プログラムの仕組みを維持しつつ、中華人民共和国外

での中国の監視技術の使用による脅威および弾圧または深刻な人権侵害を助長する中国の

監視技術の開発・使用に対応するため、禁止事項を拡大したものである。 

 

大統領行政命令に基づき、米国人は、上場証券およびその派生証券またはその証券への投

資エクスポージャーを提供することを意図した証券の売買を禁止されることになる。この

禁止令は、大統領行政命令の付属書に記載された企業については 2021 年 8 月 2 日に施行さ

れた（その後に指定される企業については、指定後 60 日）。また、米国人は、2022 年 6 月

3 日まで（その後に指定される企業については、指定後 365 日以内）に、大統領行政命令

の付属書に記載された企業の対象有価証券を売却しなければならない。 

 

大統領行政命令により、従来の CCMC リストが新たな非 SDN 中国軍産複合体企業リスト

に置き換えられる。今後は、米国国防総省ではなく、米国財務省が指定を行うこととな

る。 

 

これらの措置、将来の制裁もしくはその他の措置または追加的制裁もしくはその他の措置

がとられるおそれは、本トラストの一部のファンドの投資の価値および流動性に悪影響を

与える可能性がある。例えば、本ファンドは、そのような制裁の対象となる企業が発行す

る証券に投資することを禁止される場合がある。また、制裁措置がこれらの投資の売買ま

たはその他の取引を本ファンドが行うことを禁止し、当該本ファンドが既存の投資を凍結

しなければならない場合がある。 

 

本ファンドはそれぞれ、投資対象の国の課税対象となる可能性がある。そうした税は通



EMBD 
 

- 33 - 

常、利益、獲得した収益または本国送金した収益のいずれかに基づく。本ファンドが利益

および／またはキャピタルゲインを得る際に当該税は発生し、本ファンドは、正味投資利

益、正味実現利益および正味未実現利益について上記の税を適用する。本ファンドは、レ

プリケーション戦略を用いる。レプリケーション戦略とは、対象インデックスと凡そ同一

の割合で、対象インデックスの証券への投資を行うインデックス戦略である。 

 

ロンドン銀行間取引金利（以下「LIBOR」という。）の撤廃は、LIBOR に連動する本

ファンドの一部の投資の金利および価値に悪影響を及ぼす可能性がある。英国金融行動監

視機構は、2021 年以降、銀行に対する LIBOR 金利の提出を強制し、または促すことをや

める方針を明らかにした。2021 年 3 月 5 日、LIBOR 運営機関は、2021 年 12 月 31 日以降、

1 週間物および 2 か月物の米ドル LIBOR 基準値の公表を停止、2023 年 6 月 30 日以降、そ

の他のテナーの米ドルLIBOR基準値の公表を停止することを明らかにした。米ドルLIBOR

に代わるものとしての担保付翌日物調達金利（以下「SOFR」という。）を含め、ほとん

どの主要通貨で LIBOR に代わるものが設定され、または開発されている。市場は徐々に

これらの新しい金利に対応してきている。この移行の結果が流動性に与える影響や、移行

期にこれらの金利をどのように適切に調整するか等、本ファンドにとっての懸念事項が残

されている。したがって、商品、金融商品および契約について、従来型商品および新型商

品の双方に関する新たな参照金利および代替金利が商業的に受け入れられるまで、LIBOR

からの移行が本ファンドに与える影響を完全に予測することは困難である。 

 

不安定な為替レートおよび金利等の経済状況、政治上の出来事、軍事行動およびその他の

状況によって、事前の警告なしに、外国政府の介入（外国政府、経済部門、外国企業およ

び関連する証券および利益に関する米国政府の介入を含む。）ならびに資本規制（具体的

には、国内経済における外国資本の流出・流入を制限することを目的とした政府の措置

等）および／または制裁の実行につながる可能性があり、これには、資産の差押えのよう

な政府による他の政府に対する報復行動も含まれる可能性がある。資本規制および／また

は制裁には、通貨、証券またはその他の資産の移転の禁止または移転可能性の制限が含ま

れる。また、資本規制および／または制裁は、本ファンドが証券もしくは通貨を売買また

はその他の方法で移転する能力に影響を与え、当該金融商品の価値および／または流動性

に悪影響を与え、本ファンドのシェアの取引市場および価格に悪影響を与え、また本ファ

ンドの価値を低下させる可能性がある。 

 

より完全なリスクの説明は、本ファンドの目論見書および追加情報説明書に記載されてい

る。 

 

7. 投資有価証券の貸付 
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本ファンドは、本ファンドの総資産の市場価値の 3 分の 1 を上限として投資している有価

証券の貸付を行うことができる。BBH との証券貸付契約に基づいて行われる有価証券の貸

付は当初時点において、米国の有価証券については 102％以上、外国証券については 105％

以上に相当する価値の担保によって保証される必要がある。上記担保は、現金であり、レ

ポ取引または米国債券に投資することができ、投資一覧および貸借対照表に記載される。

証券貸付の担保を返済する義務は、貸借対照表においても債務として記載される。本ファ

ンドは、貸付有価証券の評価日の後、その翌営業日の終了までに、借主から追加の担保を

受領し、借主に余剰担保を返却することをその方針としている。したがって、保有担保の

価値は、貸付有価証券の価値を一時的に下回ることがある。 

 

貸付有価証券の市場価値が上昇した際に借主が価値上昇に伴う追加担保を積み増ししない

場合、および借主が有価証券を返却しない場合、有価証券の貸付には本ファンドに損失を

もたらすリスクが伴う。借主が要求されたときに追加の担保を提供できない、または証券

を期限までに返還できない場合には、証券貸付代理契約に基づき、貸付代理人は、証券ま

たは証券の現在の市場価値のいずれかを本ファンドに代納することによって本ファンドを

補償する義務を負う。本ファンドはまた、担保の入手にあたり、遅滞に見舞われ、または

費用負担を被る可能性がある。本ファンドは、投資された担保に生じる損失により、担保

を借主に返却する際に利用可能な額に不足が生じるリスクを負う。2022 年 11 月 30 日現

在、本ファンドは、証券貸付を行っていなかった。 

 

8. 契約上の義務 

 

本ファンドは、その通常業務の過程で様々な補償を定めた契約を締結する。これらの取決

めに基づく本ファンドのエクスポージャーの上限は未知数である。但し、本ファンドは、

これらの契約に基づく事前の利益または損失を負っていない。 

 

経営陣は、本ファンドの既存の契約について検討済みであり、損失リスクは低いと見込ん

でいる。 

 

本トラストの設立書類に基づき、本トラストの受託者および本トラストの役員は、自らの

職務遂行に起因して生じる可能性がある責任の一部について補償を受ける。 

 

9. 後発事象 

 

本ファンドは、後発事象に起因する追加的開示および／または調整の必要性に関して経営

陣による評価を受けている。この評価に基づき、財務書類について調整は必要とされてい

ない。 




